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REWIEW OF DOCTORAL THESIS
"DYNAMIC ECONOMETRIC MODELS IN PRODUCTION

OF PETROLIUM PRODUCTS IN THE REPUBLIC OF
CROATIA"

Summary

The basic goal of the thesis is to contribute to widening the possibilities of
quantitative economic analysis and forecasting. The research is applied to the
production of petrolim products. The goal is realized by specifying, assessing and
testing of an econometric model in the form of a system of linear equations, and
also by a model of an equation. Based on the most reliable models, the indicators
and multipliers necessary for an objective economic analysis and forecasting are
quantified by the help of stohastic simulation. As inadequate exploitation of the
capacities is obvious, the forecast is based on a 10% increase in capacity exploita
tion. The models have confinned the same methodology in assessing factors of
production in use. There are few papers that deal econometrically with production
of petrolhun products. By the results achieved the goal of the thesis has been
realized giving a contribution to the research in the field to which the dissertation
was oriented.

Keywords: production econometric models, simulation
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AIESEC STOCK EXCHANGE 94: BURZOVNA SIMULACIJA
- STOCK EXCHANGE GAME

Saietak

U okviru rijeekog ogranka medunarodnog udruienja studenata ekonomije
(A1ESEC), 1994. je godine na Ekonomskom fakultetu u Rijeci mganizirana bur
zovna simulacija "Stock Exchange Game".

Svrha je te burzovne simulacije bila da se sto vise studenata rijeckog sveuCilista
upozna sa tlgovinom vrijednosnim papirima na sekwularnom jlnancijskom triiStu.

U tu je svrhu izraden cfelokupni profekt i originalni kompjutorski program
radi realizacife i pracenfa burzovne simulacife na burzi u New Yorku u trafanfu
od mfesec dana, tf. od 5.4. do 4.5.1994. godine.

Reprezentativni uzorak sastofao se od dionica dvadeset velikih americkih kom
panifa s kojima se moglo dnevno tlgovati.

lako su se s aspekta odaziva studenafa i same realizacife profekta pofavile
odredene potdkoce, one su u veeini slucafeva bile otklonfenie, te se moie
preporuCiti i drugim fakultetima i sveuCiliStima u Hrvatskof odriavanfe "burzovnih
simulacifa" radi sto boljeg upoznavanfa studenata s trgovinom vrifednosnim
papirima kako u svifetu, tako i u Hrvatskof.

Kljucne rijeci: burza, financijsko tdiSte, tdiste kapitala, vrijednosni
papiri, simulacija

UVOD

AIESEC (Association Internationales des Etudiantes en Sciences Economi
ques et Comerciales) je medunarodno udruzenje studenata ekonomije i
managementa osnovano 1948. godine. Najvece je studentsko udruzenje, vodeno
iskljuCivo od strane studenata, te je prisutno na 820 sveucilista u 82 zemlje
svijeta.

AIESEC djeluje na Ekonomskom fakultetu u Rijeci od 1961. godine, a
osnovne djelatnosti kojima se bavi su:

* Docent Ekonomskog fakulteta Rijcka
* * Studcnti Ekonomskog fakulteta Rijeka
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Slika 1.

1.1. Pravila burzovne simulacije Stock Exchange Game

Pravila burzovne simulacije Stock Exchange Game (Slika 1) obuhvaeaju
opee odredbe, naCin djelovanja na financijskom trZistu Stock Exchange Game,
kaznene odredbe, naCin formiranja konacne rang liste i obveze koje je AIESEC
kao organizator mora ispuniti.

• program medunarodne razmjene studenata
• projekti na temu iz ekonomske sfere, koji se ostvaruju u suradnji s

gospodarstvom
• strucni seminari u svrhu usavrsavanja znanja studenata
• medunarodni skupovi na kojima AIESEC prezentira nasu drZavu i

gospodarstvo
AIESEC Rijeka je u akademskoj godini 1993/94., kao jedan od svojih

projekata, organizirao projekt pod nazivom AIESEC STOCK EXCHANGE
'94. Misija projekta bila je podiCi kvalitetu obrazovanja sagledavanjem teorijskih
i prakticnih aspekata vezanih uz financijsko i burzovno poslovanje. Ovaj projekt
organiziran je uz veliku pomoe i strucne savjete doc.dr. Zdenka Prohaske.

Projekt AIESEC STOCK EXCHANGE '94 organiziran je u tri faze i to:
1. Strucni seminar 0 financijskom i burzovnom poslovanju
Ova faza projekta realizirana je 24. i 25. ozujka 1994. godine na

Ekonomskom fkaultetu u Rijeci, a obradene su tematske cjeline: proces pret
vorbe kao temljni preduvjet funkcioniranja financijskog trZista, te burzovno pos
lovanje. PredavaCi su bili kako domaCi, tako i strani strucnjaci.

2. Simulacija burze
Ova je faza projekta organizirana uz pomoe poduzeea Infoinvest iz Zagreba

pocetkom lipnja u prostorijama Adria banke u Rijeci. Kroz ovu simulaciju bur
zovnog poslovanja koja je trajala dva dana studenti su obavljali transakcije na
temelju podataka s New York Stock Exchange od prije petnaestak godina.

3. Stock Exchange Game
Stock Exchange Game, je zavrsni dio projekta AIESEC STOCK EX

CHANGE '94. Zamisljen je kao simulacija burze, odnosno igra koja ee studen
tima kroz mjesec dana pruziti moguenost da u prakticnom iskustvu upoznaju
burzovno poslovanje.

1. FORMlRANJE MODELA BURZOVNE SIMULACUE STOCK
EXCHANGE GAME

Ideja 0 samom tijeku Stock Exchange Game, potaknuta od AIESEC-a
Rijeka, oblikovana je u skladu s moguenostima dostupne informaticke opreme,
dobavljanja informacija, i samog izvrsenja projekta. Projekt je trazio vrlo sus
tavan i egzaktan rad, veliku koordiniranost svih postupaka i vrlo precizno
izvjdtavanje, pa je projekt, iako eksterno orjentiran, trazio usku grupu nepos
redno vezanih koordinatora.

Vee u samom procesu formiranja ideje kontaktiran je doc.dr. Zdenko
Prohaska koji je zbog svog znanja i iskustva imao veliku ulogu od samog pocetka
pa sve do konacne realizacije projekta.

Kroz formiranje pocetne ideje razradena su pravila, te je uz strucnu pomoe
doc.dr. Zdenka Prohaske izvrsena korekcija i formiran konacni model
simulacije. Model obuhvaea pravila, a zatil11i dokumente kojima ee se poslovati
na financijskom trZiStu Stock Exchange Game.

Pored formiranje modela simulacije i stalnih kontakata sa doc.dr. Zdenkom
Prohaskom, bili su potrebni i stalni kontakti sa sponzorima te informiranje
studenata u vezi sa simulacijom.
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'.AlESEC STOCK' EXCHANGE :fi;r..

Pravila za Stock Exchange Game
Opee odredbe:
Ucestvovanje na simulaciji burze _ dozvoljeno je svim stud en
tima upisanim na SveuCiliste u Rijeci u akademsku godinu 1993/94.
Nitko iz AIESEC-a Rijeka nema pravo suc1jelovanja u igri.
Broj ucesnika ogranicen je na 100 osoba na principu first come, first served.
Nije dozvoljeno grupno ucestvovanje, tj svaki ucesnik individualno ulaze
raspolozivi kapital.
Svaki ucesnik ima pravo raspolagati s pocetnim kapitalom od 50.000 $.
Od 05.04. do zakljucno 04.05. u 12 sati ove godine, kroz kupnju i prodaju
dionica, svaki ucesnik mora nastojati maksimizirati svoj profit.
Svaki ucesnik ulagat ee kapital u dionice koje kotiraju na NYSE, popis
kojih je prethodno utvrden.
Cijene koje se odnose na svaku transakciju su prosjecne cijene postignute
za odredenu dionicu na NYSE prethodnog dana.
Sve operacije izvrsavaju se na posebnim formularima koje svim ucesnicima
osigurava AIESEC.
Sve operacije se izvrsavaju radnim danom od 9 do 12 sati u prostorijama
AIESEC-a.
Svaki ucesnik ima pravo na 7 transakcija dnevno, i ako ih ne iskoristi sve
toga dana, to pravo se ne prenosi.

Nacin djelovanja:

Prijave za ucestvovanje biti ee otvorene od 28.03. do 01.04. ove godine, gdje
ee zainteresirani, uz predocenje inc1eksa,ispuniti formular prijave, predati ga

ovlastenoj. ,?sobi AIESE~-a. Prili~om prij~v~ obve~~a•• a od 20.000HRD kOjl Idu za matenjalne troskove pn slmulaCljl' ,. Prijavom
ucesnik c10biva kod kojim ee istupati na trziStu, i pocetni kapital.
Kotacije dionica biti ee dnevno objavljene na oglasnoj ploCi ASE '94 na
osnovi kojih ee se ucesnici odluciti za transakcije.
Ucesnik koji zeli sudjelovati u transakcijama toga dana, mora se prijaviti
ovlastenoj osobi AIESEC-a gdje ee dobiti ovjeren formular za dnevne trans
akcije. Nakon ispunjenja formulara, predaje ga ovlastenoj osobi AIESEC-a
koja ga kontrolira i odobrava.
Svaki dan na oglasnoj ploCi _ bit ee abecednim redom ob
javljena stanja raspolozive gotovine na racunima ucesnika.
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• Portfelji ucesnika nece se objavljivati, jer se smatraju tajnom i privatnom
stvari svakog ucesnika .

Kaznene odredbe:

• U slucaju da ucesnik ude u zonu negativnog financijskog rezultata slijedi
njegova automatska diskvalifikacija.

• Diskvalifikacija slijedi i u slucaju prodaje dionica koje igrac ne posjeduje.

Rang lista:

• Po zavrsetku simulacije _ svi portfelji bit ce kapitalizirani i
zbrojeni s gotovinom ucesnika, te ee se takvo stanje prikazati kao saldo i
sluziti za konacan redosljed ucesnika.

• Lista ee biti objavljena 10.05., prilikom cega ee se uruCiti nagrade.

Obveze AIESEC-a:

• AIESEC je duzan osigurati sve formulare vezane za projekt ~ .
• Duznost AIESEC-a je da osigura legalno i nepristrano evidentiranje svih

promjena na tdiStu.
• AIESEC se obvezuje na ocuvanje tajnosti svih informacija.
• Uvid u podatke dozvoljen je samo ovlastenim osobama AIESEC-a, a iz

vanjska kontrola moguca~ od strane institucije (generalnog sponzora) koja prati projekt ~ .

1.2. Dokumenti obuhvaceni modelom simulacije Stock Exchange Game

Dokumenti predvideni za poslovanje na financijskom tdistu Stock Exchange
Game, obuhvaeeni u modelu su slijedeCi:

• Zainteresirani studenti su evidentirani na formularu za prijave (Slika 2.) i
to po rednim brojevima na osnovu koga se zajedno s inicijalima sudionka
formira sifra pod kojom ee svi sudionici biti evidentirani u kompjutoru i
pod kojom ee nastupati u burzovnim transakcijama.

Slika 2. Formular za prijave sudionika

rb Ime i prezimeKatizacijaPatpis

00 0102

• Pored formulara prijava, svaki sudionik prilikom prijave ispunjava i formular
s osobnim podacima (Slika 3.) da bi se omoguCili eventualni kontakti u
slucaju hitnoce i dobio detaljniji pregled uzorka.
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Slika 3. Osobna iskaznica sudioriika Stock Exchange Game

.:AIESEC STOCK EXCHANGE '94

Ime:
Prezime:Adresa:Grad:Te1efan:Fakultct:SIFRA:

Svojom prijavom sudionici dobivaju 50.000 $ fiktivnog kapitala koji ce moCi
koristiti u ulaganjima u dionice koje simulacija obuhvaea. Tijekom mjesec dana
sudionici ee na osnovi ulaganja teziti ka ostvarenju sto boljeg financijskog rezul
tata ..

Uzorak poduzeea koja ee kotirati na simulaciji formiran je u dogovoru sa
doc.dr. Zdenkom Prohaskom. Izabrano je 20 poduzeea koja su obuhvaeena
DOW JONES indeksom, koji se uzima kao opee prihvaeeni pokazatelj stanja
na dionicarskom tdistu, a izracunava se na temelju zakljucnih tecajeva na New
York Stock Exchange i odnosi se na americku privredu. Sva izabrana poduzeca
bila su iz razliCitih grana gospodarstva tako da bi se dobio privid cijelog tdista.
Uzorak je sacinjavalo sljedeCih 20 poduzeca:

• American Express
• American Telephone & Telegraph
• Betlehem Steel
• Boeing
• Coca-Cola
• DuPont
• Exxon
• General Electric
• General Motors
• IBM
• McDonald s
• Merck
• Minnesota Mining & Manufacturing
• Philip Morris
• Procter & Gamble
• Sears Roebuck
• Texaco
• Union Carbide
• Westinghouse
• Woolworth

lako su sva poduzeca jako poznata i gotovo su svi sudionici bili upoznati
s podrucjem djelatnosti kojima se ona bave i s njihovim proizvodima i uslugama,
iz svakodnevnog zivota bile su potrebne informacije 0 kretanjima njihovih
dionica tijekom proslih godina i opeeniti podaci koji su mogli biti od pomoCi
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prilikom oblikovanja portfolia. Zbog toga su sudionicima bili prikazani podaci
iz Standard & Poods Corporation Common Stock Guide (Slika 4.) i grafikon
s kretanjem Dow Jones indeksa cijena dionica izabranih poduzeca.

Slika 4. Izbor podataka iz Standard & Poors vodica za obicne dionice

Standard & Poor's Corporation Common Stock Guide (izbor dijela podataka)

Price Range
1)-cker

Name of IssuePrincipal Business
1971-

Low
1991
Low
1992
LowSimbol 90 HighHi!!hHi!!h

AXP

American
Travel & invest sv,

40 5/8
4 1/230 3/81825 J/820Exnress insur bk'g

T

AmertTel & 'lei'lelecom
47 3/8

14 7/8403/82953 1/836 5/8svcslbusiness svs
BS

Betlehem SteelIntegratcd steel
48

4 5/818 V210 3/417 V410conlPanv
BA

Boeing CoMfr jet airplanes:
61 7/8

3/45341 1/454 SI833 118missiles

KO

Coca-Cola CoMajor soft
24 V2

1 71840 71821 3/845 3/835 5/8drink/iuice co
DD

duPon (EI)Large chemical
43 518

9 3/85032 31454 7/843 1/2deNemours co:oil & gas

XON

Exxon CorpWorld's leading oil
55 1/8

6 7/861 7/849 5/865 1/253 3/4co
GE

Genl ElcctricConsumer/ind'l
75 V2

7 1/278 1/85387 V272 3/4nrod. broad' cst
GM

Genl MotorsLargcst mfr
50 1/2

14 1/244 3/826 3/444 3/828 5/8automotive prods
IBM

Inti Bus.
Lgst mfr business

175 7/8
37 5/8139 3/483, 1/2100 3/848 3/4Machincs machines

MCD

MxSonald'sFast food
38 1/2

I 7/1639 7/826 V850 3/838 1/4Corn restaurant: franch'g

MRK

Merck & CoEthical drugs/spe-
30 3/8

2 5/855 5/827 3/856 5/840 V2cialitv chem

MMM

Minnestota
Scotch tapes:

91 3/8
21 V297 1/278 V410785 1/2Min'"/Mf,, coated abrasives

MO

Philips MorrisCigarettes, food,52
1 7/1681 3/448 V486 5/869 1/2Cos orod brew'"

PG

Procter &
Hshld, personal45 5/8

747 3/43855 3/445 V8Gamble care food orod

S

Sears, RoebuckLarge retailer gen
61 1/2

14 3/843 1/224 3/84837muse: insur

TX

'lexaco lncMajor international
68 1/2

207055 V266 7/856 V8oil co

UK

Union CarbideChemicals &
33 V4

9 3/422 S/815 3/829 5/810 3/4I olasties: !!ases

WX

WestinghouseMfr electric
39 3/8

23113 3/421 1/89 3/8Elec co/nuclear pwr

Z

Woolworth
Variety, discount,36 5/8

236 3/823 1/23526Corn shoe stores

• Cijene dionica se objavljuju svakodnevno za vrijeme trajanja simulacije i
to prosjecne dnevne cijene dionica izabranih poduzeca koje su kotirale na
New York Stock Exchange. Izvor podataka 0 kretanju cijena dionica je
Financial Times, Cije je koristenje omoguCila Rijecka banka, a sami podaci

koriste se s otklonom od nekoliko dana. Sudionicima ce se na oglasnoj ploCi
AIESEC STOCK EXCHANGE-a biti prikazani podaci 0 cijeni dionice i prom
jeni cijene dionice u odnosu na cijenu od prethodnog dana (Slika 5).

Slika 5. Oglasni pano za objavljivanje kurseva dionica i njihovih
apsolutnih promjena

AIESEC,sroek',ExciiANGE ;9.4:'

Datum: _

Poduzece CijenafrU

American Express (AXP) American Teleohone & Teleg-raph (T)Betlehem Steel (BS)Boeing (BA)Coca-Cola Co. (KG)DuPont (DD)Exxon (XON)General Electric (GE)General Motors (GM)IBM (IBM)McDonald's (MCD)Merck (MRK)Minnesota Minin!!. & Manufacturing (MMM)Philip Morris (MG)Procter & Gamble (PG)Sears Roebuck (S)Texaco (TX)Union Carbide (UK)Westinghouse (WX)Woolworth (Z)

• Transakcije se obavljaju na tdiStu Stock Exchange Game. Sudionici se
evidentiraju svaki dan kada su vrse transakcije (Slika 6.) tako da se na
kraju dobije pregled njihove aktivnosti, a ujedno ovakva evidencija pruza
i pouzdan kontrolni mehanizam.

Slika 6. Formular za evidenciju dnevnih prijava za vrsenje transkacija
05.06.07.08.11.12.13.14.15.18.19.20.21.22.25.26.27.28.29.02.03.04.

Ime i prczime
04.04.04.04.04.04.04.04.04.04.04.04.04.04.04.04.04.04.04.05.05.05.
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•• Pored toga je na posebnom obrascu dnevno vodena obavezna evidencija
portfolia pojedinog ucesnika (Slika 8.) koja pruza uvid u obavljene trans
akcije (koliCinski) i trenutni izgled portfolia.

o Ekonomski fakultet

o HOlelijerski rakullel

Iill Tchnicki fakultel

• Pomorski rakullct

Grafikon 1. Pregled sudionika Stock Exchange Game prema fakultetima s
kojih dolaze

Nakon okoncavanja izrade model a, da bi se potvrdila njegova valjanost,
ali i nedostaci, pristupilo se prakticnoj izvedbi simulacije burze na Ekonomskom
fakultetu u Rijeci.

2. IZVODENJE BURZOVNE SIMULACUE STOCK EXCHANGE GAME

Pozicije u ovoim karticama, kao i karticama za dnevnih transakcije
pojedinog sudionika bit ce poznate sarno organizatorima i sudioniku osobno.

Ovi dokumenti prihvaceni su za funkcioniranje na Stock Exchange Game
te je oblikovan konacan model. Predocena opseina administrativna podrska
zahtijevala je i efikasno evidentiranje prikupljenih podataka, te je za izvodenje
same simulacije bilo nuzno i formiranje vlastite baze podataka koja je
omogucavala efikasno biljeienje svih promjena i njihove medusobne kom
binacije. U tu je svrhu izraden kompjutorski program pod DB3+ koji u pot
punosti poddava izvodenje projekta prema formiranom modelu. Program je
oblikovan u tri datoteke: dionice, sudionici i transakcije koje su medusobno
povezane i slijed kojih je datoteka stanja gotovine; a sve zajedno Cine infor
macijsku bazu za funkcioniranje Stock Exchange Game.

R2%

2.1. Prijave, evidentiranje, i formiranje racuna fiktivnog kapitala
sudionika Stock Exchange Game

Sam projekt trajao je od 29.03 do 10.05.1994. godine, a zapoceo je
prijavama. Prijave za simulaciju Stock Exchange Game odvijale su se od 29.
ozujka do 01. travnja 1994. godine od 09-12 sati u prostorijama AIESEC-a.
Ucestvovanje na simulaciji bilo je dozvoljeno svim studentima upisanim na
SveuCiliSte u Rijeci u akademsku godinu 1993/94. Broj mogucih ucesnika bio
je ogranicen na 100 osoba po principu first come, first served, ali se kvota
nije ispunila.

Prilikom prijave zainteresirani studenti su bili evidentirani na formularu
prijava (Slika 2.), gdje su i dobili sifru pod kojom su bili evidentirani i u
kompjuteru, i na osobnoj kartici sudionika (Slika 3.) koju su sami ispunjavali
pri prijavi. Tako se je dobio i pregled rijeckih fakulteta koji su se ukljuCili u
simulaciju (Grafikon 1.)

Izvor: Dokumentacija Stock Exchange Game

KoliCinaKUDnia/Prodaia

Slika 7. Kartica naloga za kupovinu i prodaju dionica

Prilikom prijave sudionici dobivaju i karticu za up is dnevnih transakcija,
koji je vazeca sarno za taj dan i na kojom je moguce ispuniti dnevnu kvotu
od 7 transakcija (Slika 7.). Pri tome postoji ogranicenje sudionicima;
prilikom kupnje dionica raspolozivim kapitalom, a prilikom prodaje
koliCinom dionica u posjedu.

Sifra:

lme i prezime:
Datum:

~ Poduzece
1.

b
J..,

1,
~
2:.

7.

••

ATBBKDXGGIMMMMPSTUWZ
X

SA0D0EMBCRM0G XKX
P

NMDKM
05.04. 06.04.07.0408.04.11.04.12.04 .

Slika 8. Formular za evidentiranje portfolia sudionika

~if!ll1i1!(eJ:fJ'~

lime Ir~~~~:
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Zadnjeg dana prijava, 01. travnja, odrZan je kratki seminar gdje su se svi
sudionici upoznali s modelom simulacije: dokumentima koji se susrecu prilikom
vrsenja transakcija, opCim odredbama, naCinom djelovanja na " burzi", kaznenim
odredbama i nacinu formiranja konacne rang liste. Svi su sudionici dobili is
kaznice sa sifrom kojima su identificirani u vrsenjui svakodnevnih transakcija,
popis pravila kojih su se morali pridrZavati tijekom trajanja simulacije i kartica
za vodenje stokova portfolia da bi se olaksalo njihovo pracenje i eventualna
kontrola u slucaju pogresaka.

Ovako sakupljeni podaci 0 sudionicima, prema poljima iz osobne kartice
sudionika, ubacivani su u datoteku sudionika s istim slogovima: ime i prezime,
adresa, telefon i sifra sudionika. Parale1no stirn je stvarana i datoteka stanja
gotovine gdje je uz pomoc sifre sudionika preuzeto ime i prezime iz datoteke
sudionika te automatski se sudioniku davalo i pocetno stanje gotovine (fiktivni
kapital od 50.000 $) za prvi dan obavljanja transakcija 05.04.1994.godine.

Slika 9. Primarna evidencija sudionika i stanja gotovine pomocu
'kompjutorskog programa

SUDIONICI GOTOVINA SUDlONIKA

50.000 $

2.2. Dnevno objavljivanje kurseva i transakcija, i promjene na
racunima fiktivnog kapitala sudionika

Svakodnevno su objavljivane cijene dionica (Slika 5.) sto se takoder svakod
nevno prije ubacivanja transakcija sudionika biljetilo u kompjutor. Datoteka
dionica sastojala se od slogova: sluzbenog ticker simbola, naziva poduzeca,
datuma i dnevne cijene dionice. Na osnovi ticker simbola prilikom evidencije
bi se iz prijasnjeg dana preuzimao naziv poduzeca i po datumu biljetila cijena
dionice. Program je takoder omogucavao po navedenom datumu pregledan ispis
cijena svih dionica.

U periodu od 05. travnja do 04. svibnja 1994. godine svakim radnim danom
od 09-12 sati objavljiva1e su se transakcije na trziStu Stock Exchange Game.
Na osnovi objavljenih cijena dionica na oglasnoj ploCi AIESEC STOCK EX
CHANGE '94 sudionici su se mogli odlucivati za kupnju ili prodaju odredenih
dionica. Svaki su se put montli prijaviti za vrsenje transakcija (Slika 6) te dobili
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potvrdeni formular za transakcije koji je vrijedio sarno taj dan. Pri tome bi
ispunili dati formular (Slika 7) i predali ga ovlastenim osobama AIESEC-a Rijeka.
Na kraju dana bi se sve te kartice ubacivale u kompjuter, te one tvore datoteku
transakcija sa slogovina: sifra sudionika, datum, redni broj transakcije, ticker simbol,
vrsta transakcije (moguce je K-kupnja i P-prodaja), koliCina dionica i vrijednost
transakcije. Na temelju upisanih slogova: sifra transakcije, datum, redni broj trans
akcije, vrsti transakcije i koliCini dionica kompjutor bi istovremeno kontrolirao
ticker simbol i datum u datoteci dionica te bi po pripadajucoj cijeni iz te datoteke
mnozeCi s koliCinom dionica iz datoteke transakcija dobivao slog vrijednosti trans
akcije za datoteku transakcija. Tdkoder bi se tada i vrsi1e promjeni u datoteci
gotovine za tekuceg sudionika, gdje bi se provjerom sifre i za taj dan formiralo
konacno stanje gotovine na osnovi podataka 0 prijasnjem stanju na gotovinskom
racunu sudionika dodavala (za prodaju) ili oduzimala (za kupnju) vrijednost trans
akcije iz datoteke transakcija sudionika.

Slika 10. Dnevna evidencija kurseva dionica, transakcija sudionika i njihovih
stanja gotovine pomocu kompjuterskog program a

DIONICE TRANSAKCIJE GOTOVINA

r - - - - - - - - - - - - - - -:
I
I
I

novo stanje

Pri tome treba spomenuti pretpostavke koje su omogucile ovakvo pos
lovanje i evidenciju:
• zanemaruju se troskovi transakcija, nema poreza, provizija brokeru i s1.
• koliCina dionica koje kotiraju je neogranicena u kupnji i prodaji, osim

situacijom pojedinog sudionika
• transakcije koje vrse sudionici Stock Exchange Game, odnosno ponuda i

potraznja koju oni stvaraju ne utjece na formiranje kursa dionica
• financijsko trziSte Stock Exchange Game omogucava svim sudionicima visok

stupanj likvidnosti, jer se prilikom prodaje dionica obracunati iznos odmah
odrazava u gotovinskoj situaciji pojedinca.
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Prograni omogucava izlistavanje svih transakcija za pojedinog sudionika pO
kljucu sifre sudionika, sto je cesto upotrebljavano radi kontrole. Podaci iz
datoteke stanja gotovine dnevno su se objavljivali, te je zavrsno stanje gotovine
prvog dana bilo pocetno za obavljanje transakcija sljedeceg dana, a takoder je
omogucavalo medusobnu kontrolu sudionika i organizatora.

Uz ovakvu evidenciju gotovinskog stanja sudionika vodila se i evidencija
strukture njihovih portfolia. Kartica za vodenje portfolia (Slika 8) prikazivala
je trenutni stok dionica pojedinog poduzeca za svakog sudionika, i time je
omogucavala organizatorima i samom sudioniku uvid u portfolio, a za sve ostale
je bio tajna te se ovi podaci nisu objavljivali.

2.3. ZavrSetak simulacije i formiranje rang liste

Zadnju su transakciju sudionici obavili 03.05.1994. godine, a zadnjeg dana
simulacije 04.05.1994. godine formirana je rang lista prema situaciji racuna i
portfolia pojedinca. Ta situacija izracunata je na temelju zadnjeg stanja gotovine
(zavrsno stanje za daw 03.05.94.) i saldu koliCinske vrijednosti portfolia
pojedinog sudionika kapitaliziranim kursom dionoca za dan 04.05.94.

Poredak najboljih objavljen je 10.05.1994. godine, sto je organizatorima dalo
dovoljeno vremena da jos jednom prekontroliraju sve podatke i osiguraju se
od eventualnih propusta ili pogrdaka.

3.ZAKLJUCAK

lako je ovaj projekt pridobio prilicno veliku medijsku pozornost, nije uspio
ostvariti dovoljnu zainteresiranost medu studentima, sto je oCito iz broja
prijavljenih sudionika. Sam projekt je dobro popracen u medijima, ali vjerojatno
se vise trebalo posvetiti animaciji studentske populacije. No, jedan od Cimbenika
koji je zasigurno utjecao na malobrojnost prijavljenih ucesnika je i iskljucenje
clanova AIESEC-a Rijeka iz Stock Exchange Game, kako bi se sprijeCile glasine
o moguCim manipulacijama, cime je veci broj kvalitetnih studenata iskljucen
iz igre. Problemi su se javili i sa izvorom podataka, posto je Financial Times
st.~ze.sodredenim zakasnjenjem, pa je uputno osigurati kvalitetnije i ekspeditiv
l11Jelzvore.

Pored ovih nedostataka, realizacija projekta pokazala je veliki potencijal
medu studentima Ekonomskog fakulteta Rijeka - Clanovima AIESEC-a Rijeka
koji su zajedno sa doc.dr. Zdenkom Prohaskom,kroz ucenje i rad, a pomalo i
kroz igru i zabavu doprinijeli sticanju znanja 0 financijskom i burzovnom pos
lovanju. Jednostavnost modela te prakticno iskustvo same realizacije Stock Ex
change Game trebalo bi stvoriti slicne inicijative i na drugim fakultetima i
sveuCilistima u Hrvatskoj jer, bez obzira na simplificiranost, omogucava i
doprinosi kvalitieti obrazovanja cjelokupne studentske populacije.
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Zdenko Prohaska, Ph.D, Denis Fuduric, Vedrana Maravic, Zoran
RadovCic, Ivan Sverko

AISEC STOCK EXCHANGE '94 - STOCK EXCHANGE
GAME

Summmy

In 1994 within the Rijeka branch of the international union of students of
Economies (AIESEC) the stock exchange simulation called "Stock Exchange
Game" was organized at the School of the Economics in Rijeka.

The pU/pose of this stock exchange simulation was to give the students of the
University of Rijeka an opportunity to learn about transactions with securities at
the secondary financial market.

A comprehensive project and an original computer program was designed to
cany out and monitor a stock exchange simulation at the New York Stock Exchange
lasting one month, from April 5 till May, 1994.

The representative sample consisted of shares of twenty big American cOlpora
tions which the participants could deal with daily.

In spite of relatively inadequate students' response and some minor organiza
tional difficulties, "stock exchange simulation" can be recommended to other
Croatian univel;~itiesto enable students to get acquainted with security trading in
the world and in Croatia.

Keywords: stock exchange, financial market, capital market, securities,
simulation
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